
ניתוח ניירות ערך

פרופ' בני לאוטרבך

תרגיל דוגמא בנושא הערכות מחיר, ביצוע תיק ואסטרטגיות חדשות
1. פירמה Y מחלקת דיבידנד קבוע כל רבעון, הגדל ב-20% אחת לשלוש שנים.

אתמול חולק דיבידנד בסך 1$ והדיבידנד הבא צפוי לעלות ב-20%. אם שיעור התשואה הנדרש על מניה הוא 3% לרבעון, הערך את שווי המניה.
2. הערכת שווי מניה.
חברת אופנה מתחילה צפויה לצמוח בקצב של 12% בשנה הקרובה. אך, לאחר מכן, בכל שנה יואט קצב הצמיחה ב-1% (בשנה השניה הוא יהיה 11% למשל), עד שיתיצב על 5% לשנה. החברה מחלקת את כל רווחיה בתור דיבידנד, ובהתאם לכך חולק אתמול דיבידנד בסך של 1$. אם שעור התשואה הנדרש על מניה הוא 10%.

1. חשב את מכפיל המניה ואת מחירה היום.

2. חשב את מכפיל המניה ואת מחירה בעוד 10 שנים.
3. הסבר מדוע מחיר המניה בעוד 10 שנים גבוה ממחירה כיום למרות שקצב צמיחתה הואט.
3. כיצד תבדוק את כדאיות ההשקעה באסטרטגיה של: רכוש מניות של חברות ותיקות שהתרחבו לאחרונה באמצעות הנפקת מניות גדולה. הסבר את שיטת הבדיקה הסטנדרטית המתבססת על נתוני העבר, וחווה דעתך על הטיות אפשריות בתוצאות.
4. כיצד תבדוק את כדאיות ההשקעה באסטרטגיה של: רכוש מניות שערכן ירד בחודש האחרון ב-20%. הסבר את שיטת הבדיקה הסטנדרטית המתבססת על נתוני העבר, פרט את הבעיות של השיטה והצע פתרונות.
5. מדדי ביצוע.
1. הסבר את הקשר בין מדד שרפ למדד ג'נסן. נתח והוכח  תשובתך בארבעה מקרים:

מדד ג'נסן חיובי (שלילי)  (  מדד שרפ =?

מדד שרפ מעולה (נחות)   (  מדד ג'נסן = ?

2. מהן הבעיות של מדד ג'נסן?    

